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M&A FOLYAMAT HELYZETJELENTES

(59

CSOPORT STRATEGIA HELYZETJELENTES

DIGI MAGYARORSZAG AKVIZICIO

TELENOR MONTENEGRO AKVIZICIO

11

RHEINMETALL & FINANSZIROZASI HELYZETJELENTES
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AZ AKVIZICIOK ELOTTI CSOPORT STRUKTURA

2021.06.30-ADIKAI ALLAPOT

my
</>

4G

()
Group A

%

Poli
Computer

100% AVATTPYS
Consultin

100%

* A DOTO Systems és a TRC egyestilt a 4iG-vel

Telekommunikacio és
infrastruktara

2021-ben
felvasarolandé
cégek

75%
Hungaro

DigiTel 2021-ben

felvasarolandd
cég

Rotors &
Cams

51%
Carpathia

Sat

@ U o
. Telco / Infrastruktidra
® 1/s



FOLYAMATBAN LEVO TRANZAKCIOK

CELVALLALATOK

1 %ﬁ nvitech

AZ AKVIZICIO ALLAPOTA

Az adas-vételi szerz6dést 2021. szeptember13-an irtak ala
A tranzakci6 2021. szeptember 31-an zarult

2 SPACECOM :

MAKING SPACE FEEL CLOSER .

A részesedés vasarlasarél 2021. oktéber 12-én allapedtak meg
A tranzakcié 2021. decemberben zarulhat
Az atvilagitas befejez6doty”

. {c telenor :
Montenegro .

Az adas-vételi szerzGdést 2021. oktoben27-én kototték meg
Az akvizicié 2021 decemberben zarulhat
Az atvilagitas befejez6doty”

. DIGal

Az adas-vételi szerz6dést 2021. novemben29-én kotdtték meg
Az akvizicié 2022 januarban zarulhat
Az atvilagitas befejez6doty”

; antenna

eoee HUNGARIA .

Az el6zetes megallapodast 2021. augusztus 25¢én irtak ala

A hozzdjarulasi megallapodast varhatéan 2022. januarbanirjak al

Az akvizicié 2022 januarban zarulhat
Az atvilagitas varhatdéan 2021. decemberben fejez6dhet be

A MERFOLDKOVET JELENTO AKVIZICIOK ZARASAVAL A 4iG NAGY LEPEST TESZ AFELE, HOGY

MEGHATAROZO SZEREPLOVE VALJON A REGIOBAN AZ INFOKOMMUNIKACIO TERULETEN

NOI0IZIANY
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TERVEZETT AKVIZICIOK IDOVONALA

-
-

-

ALAIRASA

-

ADAS-VETEL

-

LEZARAS

-

DATUMA

Szept. 13.
Invitech
adas-vétel
alairas

Okt.12.
Spacecom
Részvényesi
megallapodas
alairva

Okt.27
Telenor

O
2 o)

Szept. 30.
Invitech

tranzakcié

lezarva

Montenegro
adas-vétel

Nov. 29.
DIGI
adas-vétel
alairas

Dec. kozepe
Kotvény a
Novekedésé
rt Program

(4j kibocsatas)

Dec. kozepe
Telenor
Montenegro
lezarasa

Jan eleje

Antenna Hungaria
hozzajarulasi 2022
megallapodas alairasa

Célvallalatok
integralasa a

Jan
Spacecom
lezarasa

2022 jan.
Tervezett tokeemelési
ugyletek

4iG-be

ﬁmmﬁ

Jan. eleje
DIGI
lezarasa

[ ]
Jan. vége h
Antenna Hungaria
lezarasa 6



PRO FORMA CSOPORTSTRUKTURA

<> Group

| 70-80%

MAGYAR

ALLAM ANTENNA HUNGARIA

HUNGARO DIGITEL

DOTO 100%
Systems* - ﬂ
51%
Veritas HUMAN
Consulting 100% SOFT 100%
Szerviz
51% CarpathiaSat
Poli | 100%

Computer

@ U
. Telco / Infrastruktura
® 1/s

Folyamatban lévé * A DOTO Systems és a TRC egyesilt a 4iG-vel
tranzakcio
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41G CSOPORT HOLDING MODELL ES STRATEGIAI AMBICIOK

IT/rendszerintegrator

Piacvezet6 pozicié elérése
Egyuttmkodés az IKT-pilléreken beldl
Sajat megoldasok kidolgozasa
Kompetencia diverzifikacié fokozasa
Ismétlédd tipusu és magas arrési Uzleti

lehet&ségekre valé 6sszpontositas

Telekommunikacio &

infrastruktura

Uj regionalis telekommunikaciés csoport
|étrehozéasa

F& célalloméasok: Magyarorszag és Nyugat-
Balkan

Csatlakozas az Uj 5G iparagi kérhoz és a
globalis Telco-IT konvergencia trendhez
Vezetd tavkdzlési piaci pozicié megcélzasa
minden orszagban

Tovabbi hatarokon atnyulo és orszagon
bellli konszolidaciés lehetéségek aktiv

feltarasa

Vezet6é miholdas szolgaltatéva valas, amely
személyre szabott, végpontok kézotti
kommunikaciot kinal a média és a szélessavu
iparagak, a kormanyok és a nemzetkdézi
szervezetek szamara

A Spacecom hatalmas tapasztalatanak
kihasznaldsa Magyarorszag els6
geostacionarius miholdjanak felbocsatasaval
és Uzemeltetésével kapcsolatosan

Jelentds szinergidk megvaldsitasa a 4iG

csoport vallalatai k6z6tt a miholdas

2021

2022

kommunikéacié te@r@23+

UJ REGIONALIS INFOKOMMUNIKACIC "

CSOPORT SZULETETT

HATAROKON ATULO ES ORSZAGON
BELULIKONSZOLIDACIO, EROS

CSOPORTSZERKEZET KIALAKITASA

NYERESEGES, HOSSZU TAVON
FENNTARTHATONOVEKEDES




UJ REGIONALIS INFOKOMMUNIKACIOS CSOPORT
SZULETETT DIC e

= Megfelel pillanat az Uj 5G iparagi kérhéz és a globalis Telco-IT h ___________
konvergencia trendhez valé csatlakozasra Invitec

= F§ célallomasok: a 4iG hazai piaca, Magyarorszag és a nyugat-balkani
régié, még az EU-csatlakozasi targyalasok el6tt

= A stratégiai telekommunikacios horgony-poziciok biztositottak

= Az EU Bizottsag 2020-ban elfogadott Nyugat-balkani gazdasagi és
beruhazasi tervében a digitalis gazdasag névekedését célzo
befektetés, a digitalis atalakulas katalizalasa szintén kulcsfontossagu
prioritasként jelenik meg

= Elérehaladott csoportintegracios tervezés és végrehajtas

= Tovabbi hatarokon atnyulé és orszagon bellli konszolidaciés
lehet6ségek aktiv feltarasa

{( telenor

= Eurdpa egyik vezetd védelmi és biztonsagi technoldgiai beszallitdja, a
Rheinmetall szandéknyilatkozatotirt ala arra vonatkozéan, hogy
25,1%-0s stratégiai befektetdként csatlakozik a csoporthoz. A 4iG a A G
Rheinmetall kulcsfontossagu digitalizalasi szolgaltatdjava és IT-
partnerévé valasa vilagszerte 10



HATAROK NELKULI MUHOLDAS KOMMUNIKACIO

= A Spacecom innovativ mulsorszérasi és szélessavu

mUholdas szolgaltatasokat nyujt eurdpai, panafrikai,

k6zel-keleti és azsiai lefedettséggel, valamint régidk

k6zo6tti kapcsolattal
= Az akvizici6 tébb fontos frekvenciasavban biztosit SPA&ESEQMR

mUholdflottat, foldi halézatot és spektrumjogot
= A fejlett AMOS flotta altal nyudjtott jelenlegi

szolgaltatasok: kbzvetlen TV misorszéras (DTH),

/
i G

muholdas internet (VSAT), CAS és titkositasi %
szolgaltatasok, hosszu tavu kapacitas nyujtasa az ¥

. I- k z 4 4 re
1Zraell Kormany szamara KULCS SZINERGIAK .

= A szolgaltatasok kiterjesztése a magyar és a V4
korméanyokra Spacecom iy HDT
= A NATO és mas fontos nemzetkézi szervezetek
szolgéaltatojava valasa Carg:tth'a

= Magyarorszag elsé teljes érték(, nagy kapacitasu
muUholdjanak geostacionarius palyara allitasa

1
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F OB =] AZUJ TAVKOZLESI CSOPORT STRATEGIAI ESZKOZTARA

= Stratégiai #2 piaci pozicié a magyarorszagi vezetékes szélessavu, hang- és TV
(beleértve a mliholdat is) piacan Hungary

= Vezetd Uvegszalas (GPON) szélessavu hozzaférési szolgaltatod

= Komoly infrastrukturalis beruhazasok és atfogd névekedés utan, a
halézatszint(, teljes Uvegszalas frissitéseknek, az Gttoérd 10 Gbit/s FTTH-nak
kdszdnhetden Uj bevételszerzési lehetdségek allnak eléttliink

= F&8bb infrastrukturalis, szolgaltatasi és bevételszerzési szinergidk az Antenna
Hungériaval, az AH Nettel és az Invitech-hel

= Kiaknazatlan B2B lehet8ség és keresztértékesités az IT/Sl-vel

= #4 pozicio fejlesztése a mobilban. Orszagos halézat, amely kb. 2500
makrébazisallomasbdl all - stratégiai lehetéségek széles skalajanak feltarasa a
mobil platform megerdsitésére:

= Inkrementalis radiéfrekvencids engedélyek megszerzése (pl. nagy ElSfizetesek, 2021. szeptember 30-an véget

ért idészakig
kapacitasu, EU-harmonizalt TDD és SDL savok)
El&fizetés TV (beleértve a 917k
= A TowerCo eszkdzeinek pénzesitése és/vagy a csomagba épités DTH-t/miiholdas adast)
Shekosege Vezetékes internet és 740k
= Nagykereskedelmi vezetékes és mobil halézati hozzaférési partnerségek adatforgalom
n Spektrum megoszta’s Mobil telekommunikacio 187k

= Masodlagos spektrum piac Vezetékes telefon 626k |

Osszesen 2,470k



A TRANZAKCIOK LEGFONTOSABB
OGN £ EME

* A 4iG 100%-o0s részesedést szerez a DIGI Tavkozlési és Szolgaltato Kft.-ben,

A TRANZAKCIé beleértve az INVITEL Tavkozlési Zrt.-ben 1év6 99,99%-0s, és az i-TV Digitalis
PARAMETEREI Tavkozlési Zrt. (ITV) 100%-o0, valamint a DIGI Infrastruktura Kft. 100%-0s
részesedését.
AJA'\!ILATI « Vallalkozasi érték: 625 millié EUR
FELTETELEK - Tranzakciés szorzd: 11,6x 2020A EV/EBITDA vs. 9x run-rate *2022E EV/EBITDA
AJANLATI o A £ A pAL oL ; : .
STRUKTURA » Uj addssag- és tékekihelyezéssel finanszirozva

* A 4iG igazgatétanacsa egyhangulag jévahagyta a tranzakciot
o . * A magyar Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) engedélye megszerzendd
JOVAHAGYASOK * Az RCS & RDS S.A. kdzgydlési jovahagyasa szukséges

e A DIGI Communications N.V. (az RCS & RDS S.A. anyavallalata)
koétvénytulajdonosainak jévahagydsa megszerzendd.

IDEVONALAK + Adéas-vételi szerz6seg alla|ra’saf 2021. November 29-én
* Tervezett lezaras 2022 januarja

4G

* A 2022E EV/EBITDA olyan szamok jelzésére szolgal, amelyek fokozott szinergiakat foglalnak magukban, és hozzavetdlegesek az audit lezarasaig. 1 4



625 MILLIO EUR VALLALATI ERTEKU UGYLET, AMI 253

EUR/ELOFIZETESNEK FELEL MEG

Szelektalt, k6zelmultbeli regionalis precedens tranzakciok értékelése

Eléfizeté

VE/eléfize

VE/

Ev Orszag Target sek VE (EUR) tés (EUR) EBITDA Megjegyzések

A T-Mobile (Deutsche Telekom) Ausztria megvasarolta a UPC Ausztriat. Ausztriaban nagyon magas a szélessavi

2017 Ausztria UPC 1.5m 1.9bn 1278 10.9x szolgaltatasok ara, és a fejlett szélessavi haldzatok iranti kereslet nem kielégitett. A VE/el6fizetd szint azt tiikrozi, hogy a
UPC szamos teriileten monopolhelyzetben van.

2018 Lengyelorszég Multimedia Polska 1.75m 580m 332 7.8x A Vect[a a Multimedia quska megvasarlasaval Lengyelorszag legnagyobb kabelszolgaltatdjava valt eléfizetéi szamban,
megel6zve a UPC Polskat..
A BC partnerei tobbségi részesedést vasaroltak a Balkan-kézpontu United Group-ban (UG) a KKR-tél. Akkoriban az UG
Szerbiara, Horvatorszagra, Szlovéniara, Bosznia-Hercegovinara és Montenegroéra terjedt ki, és korabban kabeles

2018 Nyugat-Balkan United Group 3.79m 2.6bn 686 9.0x vezetékes-médiakdzpontu telco volt. Ezt kdvetéen a United Group teljes érték(i mobilszolgaltatdkat és vezetékes
telekommunikacios lizletagakat vasarolt fel Horvatorszagban (Tele2), Bulgariaban (Vivacom) és legutébb Gorégorszagban
(Wind Hellas).

ST ), A Vodafone Csoport megvasarolta a UPC-t (Liberty Global) német, cseh, magyar, roman lizletagban az eléfizeték ~75%-a
2018 Csehorszag, uPC 19m 18.4bn 932 10.9x )  ©Sop gvasarotta a et (Liberty © » e, magyar, 9 o
A - Németorszagbdl, magas szélessavu arszinttel érkezik.
Magyarorszag, Romania

2019 Lettorszag Baltcom 190k 56m 294 7.4x A Bite vezetékes-mobil tavkozlési csoport megvasarolta az livegszalas és kabeles internetszolgaltatot, a Baltcomot.

2021 Horvétorszag Optima Telekom 350k 85m 243 5.0x A Unltled Claroup (Te]emach, vezetékes mobllszolgaltato)la Degt§c_he Telekorr]tol rpegvasaroltg a csak vezetékes tavkozlési
szolgaltatét, az Optima Telekomot . A DT egy szerkezetatalakitasi helyzet utan kényszerelado volt.

. A francia lliad Group (Xavier Niel) megvasarolja a UPC Poland-t. Az lliad tavaly megvasarolta a legnagyobb lengyel
AL loTREEZE Ure S=l 462w gCS b mobilszolgaltatét, a Playt (a tornyokat a Cellnexnek értékesitették).
2021 Magyarorszag Digi 2.47m 625m 258 11.6x IFRS16 2020 EBITDA 54m EUR.

VE=vallalati érték, RGU= eléfizetés, IFRS=nemzetkdzi pénziigyi beszamoldkészitési standard
Forras: Vallalati sajtokézlemények, Vallalati weboldalak, Mergermarket, 4iG elemzés
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MONTENEGRO: A REGIO EGYIK LEGVONZOBB SZELESSAVU
BEFEKTETESI CELPONTJA

= 620 ezer lakos, atlagéletkor szerint az egyik legfiatalabb Eurépaban (39)’

= 2017 6ta NATO-tag, az EU-csatlakozasi targyalasok 2012-ben megkezdédtek Hungary

= 2020-ig tobb mint 500 millié EUR fejlesztési segélyben részeslilt az EU tagjeldlt
orszagok finanszirozasi mechanizmusabdl

= A digitalis atalakulas katalizalasa az EU Bizottsag altal 2020-ban elfogadott
Nyugat-balkani Gazdasagi és Beruhazasi Tervének kiemelt prioritasa.

= 2020-ban a legmagasabb helyezést érte el az EBRD délkelet-eurdpai
szélessavu befektetéi vonzerd mérésében

Népesség

A vezetékes szélessav elterjedtsége
/100 lakos

A mobil szélessav elterjedtsége
/100 lakos

IKT Fejlesztési Index (vildgranglista)

A szélessavu piac altalanos novekedésének
elérejelzése 2023-ig (CAGR=0sszetett éves
nov. rata %)

EBRD befektet6i megitélés, a szélessavu
piac vonzerejének indexe/100 Forras: Az EBRD befektetsi
megitélése és a szélessavu szektor, 17

SEE. 2020

1 https://www.worldometers.info/population/countries-in-europe-by-population/



TELENOR MONTENEGRO: IDEALIS KIINDULOPONT A
TOVABBI REGIONALIS TELEKOMMUNIKACIOS
TERJESZKEDESHEZ

BesT BesT

A csoport elsé nemzetkdzi tavkdzlési aktivuma
Stabil, csak mobilszolgaltatéi Gzletag
A stratégia a legértékesebb ligyfélszegmensekre 6sszpontosit

Bevételi piacvezet6 a mobilszegmensben, 413 ezer el6fizet6 (348 ezer aktiv), 44 milli6 eurds
arbevétel 2020-ban

Nagy tapasztalattal rendelkezé helyi menedzsment PPF és Telenor Csoport tapasztalattal, 310
alkalmazottal

Tébb mint 400 bazisallomasi cellahely, az orszag legerésebb haldzata - jé helyzetben van az
5G iparagi ciklushoz, 5G-centrikus spektrum aukcié varhaté 2022 masodik felében

A legjobb mobilhalézat immar 2. éve

Elvonalbeli, Tier3-tanusitvannyal rendelkezé podgoricai adatkdzpont, amely Gjonnan épuilt
2015-ben

Minden nagyobb teleptilésre kiterjedd, 16 lizletbdl all6 kiskereskedelmi halézat

Coverage Excellence

N2 %IN 2 o

208 %0
235 226 252

161 147 147

m T ——
Gaming class

TesT. TeST. oo omo u :

(I umlaur (IE umilaur Latency
Mobie Benchmark  Mobie Benchmark

OTT valce class 155 128 155

Montenegro Mentenegre

Forras: https://www.umlaut.com/en/benchmarking/montenegro

Hungary

Fo6 versenytarsak

Crnogorski .
" " "1" Telekom

(vezetékes-mobil-T\vezetékes-mobil-TV)

46
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EUROPA VEZETO VEDELMI ES BIZTONSAGI TECHNOLOGIAI
BESZALLITOJA A CSOPORT STRATEGIAI BEFEKTETOJEVE VALIK

= Mérféldkének szamito befektetés a 4iG szamara a Rheinmetall, a védelem és biztonsag teriletén
vilagszerte elismert technoldgiai vezetd, amely a 4iG stratégiai kisebbségi befektetjéveé valik, jelentés

Uj tokét injektalva a befektetésekbe.

= Digitalizalasi stratégiaja részeként a dusseldorfi székhely( technoldgiai vallalat, aRheinmetall AG

25,1%-0s részesedést kivan szerezni a 4iG-ben.
= Atervezett t6keemelés 4iG részvény 670 forintos arfolyamon térténd kibocsatasaval valésulna meg

= Atranzakcidk (IG COM, Rheinmetall, Alpac Capital) eredményeként a 4iG 120 milliard forintot
meghaladé tékéhez juthat

= Arészvényvasarlas és a tékeemelés révén a Rheinmetall a 4iG legnagyobb nemzetkdzi stratégiai

befektetéjévé valik

= Atranzakcidk lebonyolitdsa utan a Rheinmetall (51%) és a 4iG (49%) k6z0s tulajdonu IT-céget hoz

4G



A PARTNERSEG UJ DIGITALIZALASI PIACOKAT NYIT MEG A CSOPORT

SZAMARA

= A partnerek nemcsak a fegyveres erék digitalizalasat szorgalmazzak, hanem lényegesen fejlesztik és ndvelik kapacitasukat a

kritikus infrastruktura, valamint a kiberbiztonsagi megoldasok szallitasara és védelmére.

= Az egyuttmikddés célja a katonai és védelmi informatikai megoldasok fejlesztése, valamint a kritikus infrastruktura védelme,

amely Uj Gzleti terilet a civil szektor szamara.

= Az egyuttmikddés nagymértékben tamogatja a 4iG névekedési stratégiajat, melynek célja, hogy informatikai szolgaltatasaival

a telekommunikacios szegmens mellett a nemzetkézi piacokra is eljuttassa a céget.

= Az IT Joint Venture lehet az informatikai szolgaltatdja a Rheinmetall és a magyar allam k6zds beruhazasanak, a vilag egyik

legkorszerlbb harcjarm( gyaranak Zalaegerszegen 2023-t6l

Részvényvasarlas és
t6keemelés

z i

D

K6z0s informatikai és
tavkdzlési technoldgiai

kdézpont létrehozasa Kézép-
Eurépaban

Kritikus infrastruktura

fejlesztése és védelme, a

civil szektor Uj Gzleti
terllete

Kézos vallalati
egyUttmuikodés
Iétrehozésa a fegyveres
erék digitalizélasara

O K6z0S TECHNOLOGIAI 0 K+F TEVEKENYSEG ES
/ / KOZPONT PORTFOLIOBGVITES




TERVEZETT UJ KOTVENYKIBOCSATAS

NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM (UJ KIBOCSATAS)

KIBOCSATO 4iG Nyrt.

Kotvény tipusa Nem alarendelt és nem biztositott
10 years
Lejarat / hozam Year 5-9: 10%
Year 10: 50%
Mennyiség 350 milliard HUF
Devizanem HUF
Felhasznalasi cél Uj akvizicidk finanszirozasa

A 4iG UJ KOTVENYEKET KiVAN KIBOCSATANI, HOGY RESZBEN
EBBOLFINANSZIROZZA A TERVEZETT AKVIZICIOKAT.
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H-1037 Budapest, Montevideo u. 8.
Tel: +36 1 270 7600
Fax: +36 1270 7679

www.4ig.hu



NYILATKOZAT

LJELEN TAJEKOZTATOT A 41G NYRT KESZITETTE (SZEKHELYE 1037 BUDAPEST, MONTEVIDEO UTCA 8
JELEN TAJEKOZTATO KIZAROLAG TENYSZERU INFORMACIOKAT ES ESSZERU KALKULACIOKON
ALAPULO ESSZERU KOVETKEZTETESEKET TARTALMAZ, AMELYEKET AZ ARRA JOGOSULTAK A
VONATKOZO JOGSZABALYl KOTELEZETTSEGEKNEK MEGFELELOEN HOZTAK NYILVANOSSAGRA JELEN
TAJEKOZTATO A TPT. (A TOKEPIACROL SZOLO 2001 EVI CXX TORVENY) 5 § 1 BEKEZDES 9 PONTIJA
ERTELMEBEN NEM MINOSUL ,BEFEKTETESI AJANLASNAK” ES A BSZT. (A BEFEKTETESI
VALLALKOZASOKROL ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATOKROL, VALAMINT AZ ALTALUK VEGEZHETO
TEVEKENYSEGEK SZABALYAIROL SZOLO 2007 EVI CXXXVIII TORVENY) 4 § 2 BEKEZDES 8 PONTIA
ALAPJAN NEM TARTALMAZ BEFEKTETESI ELEMZESRE, PENZUGYI ESZKOZRE, TOZSDEI TERMEKRE
VAGY ANNAK KIBOCSATOJARA VONATKOZO OLYAN ELEMZEST, JAVASLATOT VAGY MAS INFORMACIOT,
AMELYNEK NYILVANOSSAGRA HOZATALA ONMAGABAN, VAGY BARMELY MAS MODON
BEFOLYASOLHATJIA A BEFEKTETOT, HOGY SAJAT VAGY MAS PENZET, EGYEB VAGYONTARGYAT
RESZBEN VAGY EGESZBEN A TOKEPIAC HATASAITOL TEGYE FUGGOVE A 41G NYRT. VALAMINT
KEPVISELOI NEM VALLALNAK FELELOSSEGET A JELEN TAJEKOZTATO ADATAIBOL LEVONT
KOVETKEZTETESEKEN  ALAPULO BEFEKTETESI DONTESEKERT, AZOK HATRANYOS JOGI
KOVETKEZMENYEIERT, ILLETVE PENZUGY! VESZTESEGEKERT."
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